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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

Selskabsoplysninger

Selskab
Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.
Industrivej 10

6840 Oksbgl

Telefon: +457527 13 25
Hjemmeside: www.oksboelvarmevaerk.dk
E-mail: ov@oksvarme.dk
Hjemstedskommune: Varde

CVR-nummer: 12787111
Regnskabsperiode: 1. august 2017 - 31. juli 2018
Bestyrelse

Erhardt Jull, Formand

Lars Okholm Larsen, Naestformand
Henning Mortensen

Carsten N. Nielsen

Aage Charles Hansen

Revisor

Dansk Revision Eshjerg
Registreret revisionsaktieselskab
Smedevej 33

6710 Esbjerg V
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

Ledelsespategning

Bestyrelsen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. august 2017 - 31. juli 2018 for Andelsselskabet
Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A..

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven med de tilpasninger som varmeforsynings-
lovgivningen tilsiger.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2017 -
31.juli 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Oksbgl 17. september 2018

Bestyrelsen:

L)

rdt Jull olm Larsen Henning Mortensen

Forman Naeslt/formand r//:/w ;//?"/r_
////////1’/’/ Ll Foontr Frpor—

Cargten N. Nielsen Aage Charles Hansen
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevark A.M.B.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i Andelsselskabet Oksbgl Varmevark A.M.B.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A for regnskabsaret 1. august 2017
- 31. juli 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven med de tilpasninger som varmeforsyningslovgivningen tilsiger.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. juli 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. august 2017 - 31. juli 2018

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdteg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pd grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte drif-

ten.

= Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Andelsselskabet Oksb@l Varmevark A.M.B.A.

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-
information i ledelsesberetningen.

Esbjerg V, den 17. september 2018

Dansk Revision Esbhjerg
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26993695

ent Olesen
Registreret revisor
mnel076
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har, i lighed med tidligere ar, bestdet i at drive kollektiv fiernvarmeforsyning i Oksbal i

overensstemmelse med lovgivningen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-
aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold veesentligt.
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

2017/18 2016/17

Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. august - 31. juli

1 Nettoomsatning 18.301.820 18.213

2 Produktionsomkostninger -11.368.551 -10.166

Bruttofortjeneste 6.933.268 8.047

3 Distributionsomkostninger -182.656 -227

4 Personaleomkostninger -1.622.137 -1.604

Administrations- og kapacitetsomkostninger -1.046.922 -923

Indtjeningsbidrag 4.081.553 5.293

6 Afskrivninger, anlagsaktiver -3.300.000 -4.300

Resultat for finansielle poster 781.553 993

7 Finansielle indtaegter 31.629 31

8 Finansielle omkostninger -813.182 -1.024

Arets resultat 0 0
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

2017/18 2016/17
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. juli
9 Grunde og bygninger 19.820 25
10 Forsyningsnet 7.719.968 6.107
11 Produktionsanlaeg 13.635.864 16.465
Materielle anlagsaktiver 21.375.652 22.597
Anlaegsaktiver i alt 21.375.652 22.597
12 Andre tilgodehavender 1.561.430 1.061
Periodeafgransningsposter 96.318 96
Tilgodehavender 1.657.748 1.157
13 Andre vardipapirer og kapitalandele 11.100 11
Vardipapirer og kapitalandele 11.100 11
14 Likvide beholdninger 6.303.176 7.693
Omsaetningsaktiver i alt 7.972.024 8.861
Aktiver i alt 29.347.676 31.458
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Andelsselskabet Oksb@l Varmevaerk A.M.B.A.

2017/18 2016/17
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31, juli
Andelskapital 3.448.507 3.449
15 Egenkapital i alt 3.448.507 3.449
Forud indgaet vedr. forsyningsledning, Laerkehgj 270.000 270
16 Kommunekredit 21.120.000 22.640
17 Langfristede geeldsforpligtelser 21.390.000 22.910
Kommunekredit, kortfristet del 1.520.000 1.520
18 Overdaekning til indregning i efterfglgende ars pris 1.121.523 1.605
Geeld til forbrugere 954.827 615
Leverandgrgeeld 293.479 311
19 Anden geeld 385.700 798
Periodeafgransningsposter 233.640 250
Kortfristede geeldsforpligtelser 4.509.169 5.099
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 25.899.169 28.009
Passiver i alt 29.347.676 31.458
20 Eventualforpligtelser
21 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
1 Nettoomsatning
Varmebidrag 7.417.818 6.746
Motivationstariff -387.145 0
Elbidrag 6.296.623 6.863
Effektbidrag 3.395.067 3.375
Abonnement 1.096.377 1.088
Arets over-/underdaekning 483.080 141
Nettoomsaetningi alt 18.301.820 18.213
2 Produktionsomkostninger
Naturgas 10.232.431 9.460
Reparationer og vedligeholdelse 569.401 408
Servicekontrakt/motorer 389.891 357
Elforbrug 152.548 158
Vandforbrug 5.672 3
Kemikalier 18.608 26
Indtaegt elpatronordningen 0 -246
Produktionsomkostninger i alt 11.368.551 10.166
3 Distributionsomkostninger
Renovering af gadenet 37.048 147
Vedligeholdelse malere 145.608 80
Distributionsomkostninger i alt 182.656 227
4 Personaleomkostninger
L@n og gager 1.261.703 1.257
Vederlag bestyrelse 94.625 95
Pensioner 236.260 226
Andre omkostninger til social sikring 29.549 26
Personaleomkostninger i alt 1.622.137 1.604
Gennemsnitlige antal ansatte udger 4 4
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
5 Administrations- og kapacitetsomkostninger
Kontorartikler, EDB m.m. 33.687 47
Serviceabonnement EDB 76.905 50
Telefon 45.696 35
Gebyr - PBS karsel 40.308 35
Porto m.m. 5.881 5
Revision og regnskabsassistance 71.650 74
Kontingenter/abonnementer 75.594 69
Generalforsamling og bestyrelsesma@der m.m. 29.683 33
Kurser, eksterne mgder og repraesentation 233.985 163
Andre personaleudgifter 19.809 11
Arbejdstgj 7.111 6
Kgrselsgodtgg@relse 12.672 14
Ejendomsskat og renovation m.m. 111.928 126
Ejendomsudgifter 26.975 22
Forsikringer 122.768 104
Renggring/dekoration 1.620 8
Myndighedsbehandling m.m. 54.255 57
Konsulentbistand, attester 6.900 6
Forbrugerinformation, annoncer 21.504 17
Autodrift 32.523 37
Advokatbistand debitorer 1.223 3
Tab pa forbrugere 14.245 1
Administrations- og kapacitetsomkostninger i alt 1.046.922 923
6 Afskrivninger, anlagsaktiver
Bygninger 4.955 5
Forsyningsnet 465.322 413
Produktionsanlag 2.829.723 3.882
Afskrivninger, anlaegsaktiver i alt 3.300.000 4.300
7 Finansielle indtagter
Renteindtaegter/gebyrer andelshavere 27.9590 31
Kontantrabat leverandgrer 3.639 0
Finansielle indtaegter i alt 31.629 31
8 Finansielle omkostninger
Renteudgifter kommunekredit 607.210 1.024
Renteudgifter bank 35.767 0
Garantiprovision 170.205 0
Finansielle omkostninger i alt 813.182 1.024
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
9 Grunde og bygninger
Kostpris 1. august 6.848.865 6.849
Tilgang i drets lgb 0 0
Kostpris 31. juli 6.848.865 6.849
Af- og nedskrivninger 1. august -6.824.090 -6.819
Arets af- og nedskrivninger -4.955 -5
Afskrivninger 31. juli -6.829.045 -6.824
Grunde og bygninger i alt 19.820 25
10 Forsyningsnet
Kostpris 1. august 22.045.522 20.785
Tilgang i arets Igb 2.078.982 1.261
Tilslutningsbidrag i arets Igb 0] 0
Kostpris 31. juli 24.124.504 22.046
Af- og nedskrivninger 1. august -15.939.214 -15.526
Arets af- og nedskrivninger -465.322 -413
Afskrivninger 31. juli -16.404.536 -15.939
Forsyningsnet i alt 7.719.968 6.107
11 Produktionsanlaeg
Kostpris 1. august 64.917.859 64.322
Tilgang i arets Igb 0 595
Kostpris 31. juli 64.917.859 64.917
Af- og nedskrivninger 1. august -48.452.272 -44.570
Arets af- og nedskrivninger -2.829.723 -3.882
Afskrivninger 31. juli -51.281.995 -48.452
Produktionsanlzaeg i alt 13.635.864 16.465
12 Andre tilgodehavender
Tilgodehavende arsopggrelser m.m. 221.732 230
Tilgodehavende forbrug 200.035 223
Tilgodehavende elsalg 148.155 608
Tilgodehavende moms 991.508 0
Andre tilgodehavender i alt 1.561.430 1.061
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
13 Andre veerdipapirer og kapitalandele
DFDK A.M.B.A. 10.000 10
DFF EDB A.M.B.A. 1.100 1
Andre veerdipapirer og kapitalandele i alt 11.100 11
14 Likvide beholdninger
Sydbank 1.931.157 2.298
Sydbank Flensborg 4.372.019 5.395
Likvide beholdninger i alt 6.303.176 7.693
15 Egenkapital Andels- | alt
kapital
1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 3.449 3.449
Arets resultat 0 0
Egenkapital ultimo 3.449 3.449
16 Kommunekredit
Kommunekredit 10.400.000 11.200
Kommunekredit 12.240.000 12.960
Kommunekredit, ovf. til kortfristet gaeld -1.520.000 -1.520
Kommunekredit i alt 21.120.000 22.640
17 Langfristede galdsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 15.040.000 16.560
18 Overdzkning til indregning i efterfglgende ars pris
Over-/underdakning, primo 1.604.606 1.745
Arets over-/underdaekning -483.083 -140
Overdakning til indregning i efterfglgende ars prisi alt 1.121.523 1.605
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Andelsselskabet Oksb@l Varmevark A.M.B.A.

2017/18 2016/17
Noter DKK 1.000 DKK
19 Anden geeld
Skyldig moms 0 486
Skyldig A-skat mv. 85.657 47
Skyldig ATP 4.733 4
Feriepengeforpligtelse 255.558 224
Skyldig overarbejde 39.752 37
Anden geld i alt 385.700 798
20 Eventualforpligtelser
Ingen.
21 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Andelsselskabet Oksb@l Varmevaerk A.M.B.A.

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

de tilpasninger som varmeforsyningslovgivningen tilsiger.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen.

Hvile-i-sig-selv princippet

Hvile-i-sig-selv princippet medfgrer, at arets over- eller underdakning, opgjort som arets resultat efter varme-
forsyningsloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indreg-
ning i efterfglgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning
eller en indtaegt i resultatopggrelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens
regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen under gzld eller tilgodehaven-

der.
Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning

Nettoomszetning omfatter salg af varme og el. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms. Nettoomsaetningen

omfatter herudover ogsa arets over- eller underdaekning i henhold til hvile-i-sig-selv princippet.
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Andelsselskabet Oksbgl Varmevaerk A.M.B.A.

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger ved produktion af varme og el, herunder brandselsom-

kostninger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger indeholder vedligeholdelse af forsyningsnet m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til andelsselskabets per-

sonale,

Administrations- og kapacitetsomkostninger
Administrations- og kapacitetsomkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, forsikringer, for-
brugerinformation, tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger omfatter udbytteindtagter samt renteindtaegter og —omkostninger, her-

under renteudgifter og indeksering af kommunekreditlan.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi efter reglerne i

prisvisningsloven.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Bygninger 20 ar
Forsyningsnet 5-20 ar
Produktionsanlaeg 5-20ar

Tilslutningsbidrag opkraevet hos forbrugerne fratraekkes i kostprisen for det pagaeldende forsyningsnets kostpris,
hvorved bidraget indtaegtsferes over den forventede brugstid for ledningsnettet. Herved tilstraebes en symme-
trisk resultatfering af indtaegter og udgifter.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre afskrivninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter periodiserede renteomkostninger.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Bgrsnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdien pa balancedagen.

Unoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsatningsaktiver, males til kostpris.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser

Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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